
   

 

 

 

 
 

Avda. Alfonso el Sabio 27, Entlo. C, 03001 Alicante  

Tlf. +34 96 520 80 00  

www.auren.com  

AUDITORÍA Y ASSURANCE  

Member of  

 

 

 

 

 

 

 

 

ANALISIS ECONOMICO-FINANCIERO SOBRE LA CAPACIDAD 

DEL CLUB PARA ABSORBER EL EFECTO FINANCIERO DE 

LAS AMORTIZACIONES DEL PLAN DE INVERSIONES  



   

 

 

 

 
 

Avda. Alfonso el Sabio 27, Entlo. C, 03001 Alicante  

Tlf. +34 96 520 80 00  

www.auren.com  

AUDITORÍA Y ASSURANCE  

Member of  

 

Cuenta de pérdidas y ganancias (Serie histórica 2022-2025) 

 



   

 

 

 

 
 

Avda. Alfonso el Sabio 27, Entlo. C, 03001 Alicante  

Tlf. +34 96 520 80 00  

www.auren.com  

AUDITORÍA Y ASSURANCE  

Member of  

 

RATIOS FINANCIEROS (Serie histórica 2022-2025) 



   

 

 

 

 
 

Avda. Alfonso el Sabio 27, Entlo. C, 03001 Alicante  

Tlf. +34 96 520 80 00  

www.auren.com  

AUDITORÍA Y ASSURANCE  

Member of  

 

 

COMPOSICION GRAFICA DE LA CUENTA DE  PERDIDAS Y 

GANANCIAS 2021-2025 

 

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

3500000

4000000

2021 2022 2023 2024 2025

VENTAS NETAS

-1000000

-800000

-600000

-400000

-200000

0

2021 2022 2023 2024 2025

CONSUMOS DE EXPLOTACION

69

70

71

72

73

74

75

76

77

2021 2022 2023 2024 2025

MARGEN BRUTO

0

50000

100000

150000

2021 2022 2023 2024 2025

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

-3000000

-2500000

-2000000

-1500000

-1000000

-500000

0

2021 2022 2023 2024 2025

COSTES DE ESTRUCTURA



   

 

 

 

 
 

Avda. Alfonso el Sabio 27, Entlo. C, 03001 Alicante  

Tlf. +34 96 520 80 00  

www.auren.com  

AUDITORÍA Y ASSURANCE  

Member of  

 

Hipótesis Proyección 2026-2035 

 

➢ Crecimiento ventas e 

ingresos de explotación 
4%  

➢ Margen Bruto(Coste de 

las ventas) 

77% Media del margen bruto últimos 3 años, incluyendo los autoconsumos de 

combustible. 

➢ IPC General 3% (IPC 2025: 2,9%)  

➢ Gastos de estructura Grupo 62. Proyectamos en base al presupuesto 2026+IPC  

➢ Gastos de personal 
Grupo 64. 5% . La media de los 3 últimos ejercicios 9 con el objetivo de estabilizar el 

gasto de personal y acercarlo a la tasa de inflación 

➢ Insolvencias  Media de los ultimas 3 años(7.000€) 

➢ Otros gastos de gestión Grupo 65: Proyectamos en base al presupuesto 2026+4% crecimiento de ingresos 

➢ Gastos/ ingresos 

extraordinarios 

No se consideran al no ser la serie histórica proyectable. No obstante se incluye una 

cuantía fija de 40.000 de traspasos del fondo social por bajas sociales al tratarse de un 

ingreso recurrente 

➢ Amortizaciones 

Obtenido de la estimación de amortizaciones del Inventario general de inmovilizado, 

incluyendo las nuevas inversiones proyectadas y comprometidas. 

Plan Inversiones 2026-O. Civil Ayto 307.845,00 

Plan Inversiones 2026-Pantalanes 126.570,00 

 Según la vida útil estimada:3% para la obra civil y 10 años para las instalaciones 

náuticas. La amortización de las inversiones se inicia en 2027 año estimado de puesta en 

funcionamiento. 

➢ Gastos financieros 
Equivalente a la financiación que se espera obtener con Caixabank o de Caixaltea: 350M€, 

a 4 años y aun tipo fijo del 3,27%. Con una comisión de apertura de 1.750 euros. 

➢ Tributos Canon 
Constante respecto 2025+ 3% de otros tributos (IBIS etc).La deuda por canon actual 

equivalente a dos semestres quedará saneada en 2 años 

➢ Tasa Fiscal 25% del BAI 
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CONCLUSIONES SOBRE LA CAPACIDAD DEL CLUB PARA 

ABSORBER EL EFECTO FINANCIERO DE LAS 

AMORTIZACIONES DEL PLAN DE INVERSIONES. 

 

1. Proyección de ingresos: El club proyecta un crecimiento sostenido de 

las ventas e ingresos de explotación del 4% anual entre 2026 y 2035, 

lo que indica una base sólida para generar recursos que permitan 
afrontar las amortizaciones de las inversiones realizadas. 

2. Amortizaciones previstas: Las amortizaciones de las nuevas inversiones 
(obra civil y pantalanes) comenzarán en 2027, con tasas del 3% para 

obra civil y 10 años para instalaciones náuticas. Esto sugiere que el club 

ha planificado adecuadamente la absorción de estos costos en su 

estructura financiera. 

3. Financiación externa: Se espera obtener un préstamo de 350.000€ con 

Caixabank o Caixaltea, a un tipo fijo del 3,27% y una comisión de 
apertura de 1.750€. La previsión de gastos financieros parece razonable 
y manejable dentro del contexto de crecimiento proyectado. 

 

VIABILIDAD FUTURA. - 

 

1. Margen bruto estable: El club proyecta mantener un margen bruto 

promedio del 77% en los próximos años, lo que es positivo para la 
rentabilidad operativa. 

2. Control de gastos: Se prevé un crecimiento moderado de los gastos de 
estructura (IPC= 3%) y de personal (5%), lo que refleja un esfuerzo 

por mantener la sostenibilidad financiera. 

3. Flujos de caja positivos: Las proyecciones muestran flujos de caja netos 

anuales positivos, con un saldo final de tesorería en constante 
crecimiento, alcanzando 2.663.728€ en 2035. Esto indica una buena 

capacidad para mantener la liquidez y cumplir con las obligaciones 

financieras. 

 

EXPECTATIVAS. - 

 

1. Estabilidad financiera: La planificación basada en proyecciones 

conservadoras (crecimiento de ingresos del 4% y control de gastos) 

refuerza la confianza en la viabilidad del club a largo plazo. 
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2. Gestión de riesgos: La inclusión de una cuantía fija de ingresos 

recurrentes por bajas sociales (40.000€) y la regularización de la deuda 

por canon en dos años son medidas que contribuyen a la estabilidad 
financiera. 

 

3. Amortización planificada: La estimación de amortizaciones basada en la 

vida útil de las inversiones y el inicio de estas en 2027 muestra una 

estrategia bien estructurada. 

 

AMENAZAS AL RIESGO FINANCIERO. - 

 

1. Aunque las proyecciones están basadas en estimaciones e hipótesis 

detalladas anteriormente. Cualquier desviación en el crecimiento de 
ingresos o aumento inesperado de gastos podría comprometer la 

capacidad de amortización de los activos y la liquidez final del Club. 

2. Riesgo financiero: La dependencia de financiación externa (350.000€) 
a tipo fijo del 3,27% podría ser un riesgo si las condiciones económicas 

las que se basa la explotación de las diferentes líneas de negocio del 

Club cambian y los flujos de caja netos proyectados no se materializan. 

3. Impacto de la inflación: Aunque se considera de forma prudente un IPC 

del 3%, las condiciones macro en la que se desenvuelve el Club y el 
entorno geopolítico internacional en la que estamos inmersos pudieran 

provocar cualquier aumento inesperado en la inflación e incrementar 
por ello los costos operativos y reducir los márgenes. 

4. Insolvencias: Aunque se proyecta una media de 7.000€ en insolvencias, 
un aumento en esta cifra podría afectar negativamente los flujos de 
caja. 

 

RECOMENDACIONES SOBRE EL SEGUIMIENTO. - 

 

1. Diversificación de ingresos: se deben explorar nuevas fuentes de 

ingresos para reducir la dependencia de las ventas y los ingresos de 
explotación. 

2. Monitoreo constante: Implementar un sistema de seguimiento continuo 
de los indicadores financieros clave (margen bruto , inflación, flujos de 

caja, deuda) para reaccionar rápidamente ante desviaciones. 

3. Gestión de riesgos: Establecer un fondo de contingencia para mitigar el 

impacto de posibles aumentos en la inflación, insolvencias o cambios en 

las condiciones de financiación. 

4. Optimización de costos: Continuar con el control de gastos, 

especialmente en estructura y personal, para garantizar la 
sostenibilidad financiera a largo plazo. 
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En general, el club parece tener una estrategia financiera y de 

gestión de la explotación sólida y correctamente planificada para 
absorber las amortizaciones y garantizar su viabilidad futura. Sin 

embargo, aunque el modelo de proyección no refleja excesivas 

tensiones en términos de rentabilidad de la explotación del Club ni 

en las posiciones de tesorería durante el periodo analizado, debe 
mantenerse un seguimiento periódico ante posibles riesgos 

externos e internos que puedan afectar a la generación de los 

flujos de caja. 

 

 

 

Alicante, 6 de febrero de 2026 

 

 


